Vojna v Irane dusi zarodky
ozlvenia
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Ceny energii budu vyssie

Ceny ropy (USD/barel) Ceny plynu (EUR/MWh)
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Ostava v blizkosti
4% aj v 2026

Znizena spotreba
domacnosti moéze Ciastocne
timit’ cenové tlaky

Inflacia
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Vdaka regulacii domacnosti
drahsie ceny energii
nepocitia

Okrem cien pohonnych hmét

Zvysene trhove ceny energii
sa vsak preleju do zvysku
ekonomiky




Vyssie energetické naklady budu tlacit na vsetky ceny
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Rast HDP

Rast brzdia vysokeé ceny surovin a nizSia dévera v
ekonomike

Vojna v Irane zatienila lepSi vyvoj eurdpskej
ekonomiky a slovenského trhu prace




Exportna vykonnost

Vyraznejsie oZivenie ekonomik nasich Rast zahranicného dopytu
hlavnych obchodnych partnerov sa tak (medzistvrtrocne zmeny v 50)
posuva na neskor

Exportna vykonnost utrpi, zlepsenie sa
ocakava az v druhej polovici tohto roka

u Zimna predikcia 2025  @Jarna predikcia 2026




Ocakava sa znizenie investicii

Investicie (medziroCna zmena v %, prispevky v p. b.)
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Slaba kﬁpischopnost’ sa prejavi v utlmenej spotrebe aj v tomto roku, zlepsenie pride az v

d’alSich rokoch
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Nalady l'udi st pochmurne, ¢akaja prudky prepad kapyschopnosti

O kolko percent by sa musel zvysSit vas prijem, aby
ste si mohli dovolit kupit rovhaké mnozstvo tovarov _ 14%

a sluzieb ako dnes?

Ocakavany rast mzdy - 2%

Exkluzivny, reprezentativny prieskum Focus pre NBS
Datum uskuto¢nenia prieskumu: 23.10.-12.11.2025

Pocet respondentov: 1220



Nie je to len o vonkaj

Ocakavana vseobecna

ekonomicka situacia
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Trh prace stale udrziava stabilitu v ekonomike

Zamestnanost (medziro¢na zmenav %)
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Zdroj: SU SR, NBS
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Pocet cudzincov zamestnanych na Slovensku (v osobach)
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Rast miezd sa spomali pod 4 %

Nominalna mzda na zamestnanca (medzirocna zmena v %) Vyvoj realnych miezd (index, 4Q2021 = 100)
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Dalsie konsolida¢né usilie bude nevyhnutné

Deficit verejnych financii (% HDP) Verejny dlh (% HDP)
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Hlavné cisla jarnej predikcie

Skutoénost Jarna predikcia 2026 Zmena oproti zime 2025

2025 2026 2027 2028 2026 2027 PAOYAS

HDP

(medzirocna zmena v %)
HICP inflacia

(v %)

Priemerna nominalna mzda

0,8 0,5 2,0 2,6 -0,1 -0,3 0,1

4,2 3,9 2,5 2,9 0,5 0,0 0,4

L 5,7 3,9 3,9 4,5 0,6 -0,2 0,3
(medzirocha zmena v %)

Priemerna realna mzda
R 1,6 0,0 -0,3 0,0
(medzirocna zmena v %)

Zamestnanost
Y 0,1 (O] 0,0 -0,1
(medzirocna zmena v %)
Miera nezamestnanosti
(%, VZPS)

* Upravena o narodnu definiciu spotrebitelskej inflacie

6,3 -0,1 -0,1 0,0




Z1y scenar - na ilustraciu miery neistoty

Vojna bude

trvat dlhsie, Iba pomaly pokles

cien energii z velmi
vysokych tirovni

znacné skody na
infrastruktare

Vyvoj konfliktu Vyvoj cien energii

Vyhrotena neistota,
este slabsia
dbvera aj na

Slovensku

Silny vplyv na ceny
potravin, ostatnych
tovarov a sluzieb




Z1y scenar: ceny energii budu nasobne nad beznymi trovnami

Ceny ropy (USD/barel) Ceny plynu (EUR/MWh)
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V zlom scenari by
ekonomika v tomto roku
nerastla

X Slabsi dopyt po nasich vyrobkoch v
zahranicCi

® ESte viac zneisteni spotrebitelia a
investori na Slovensku

X SilnejSie inflacné tlaky
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Inflacia by nedosiahla tempo
spred par rokov ani v zlom
scenari

X Bola by vsak dlhsie na vyrazne zvysenych
urovniach

X Energetické naklady by vyrazne rastli

® Prenieslo by sa to do cien potravin,
ostatnych tovarov a sluzieb

X Ceny energii pre domacnosti by boli eSte
timené energopomocou v roku 2027

Inflacia (v %)
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Rast cien beznej spotreby by bol pomalsi ako v poslednej krize

Inflacia: potraviny (v %) Inflacia bez energii a potravin (v %)
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NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

© 2025

NBS je aj:

Muazeum minci a medaili v Kremnici
Spenazi

Nadacia NBS

Institut bankového vzdelavania




	Slide 1: Vojna v Iráne dusí zárodky oživenia
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14: Rast miezd sa spomalí pod 4 %
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22

